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Preisentwicklungen im EU ETS




2024 Trends auf der Nachfrageseite des EU ETS Sj)

Stromsektor Industriesektor Spekulative Akteure
Emissionen -13% (vs. 2023) schwache Nachfrage Auf- und Abbau von Short-Positionen
Kumulative Emissionen EU Nachfrageindex Spekulative Positionen von
Stromsektor (EU27) Investmentfonds
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Marktgleichgewicht Sj)

Marktverhaltnisse im EU ETS 2021-2030
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[Exkurs] ETS2 — ein ambitionierter neuer Markt Sj)

Linearer Emissionsverlauf
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Politische Ereignisse 2025

Q1 2025 | Kommission stellt Clean Industry Deal vor

Q1 2025 | Vorschlag der Kommission zum EU 2040 Klimaziel

30.04.2025 | Meldefrist 2024 Emissionen im ETS2 26 ™ European

Parliament

2024-2029

QS 2025 | EU reicht 2035 NDC ein vor COP30 C::thitltétxe[ys;;;izn

H2 2025 | Veroffentlichung kostenlose Zuteilung 2026-2030

Das 2040 Klimaziel wird zeigen, wie
das neue Européaische Parliament
auf ehrgeizige Klimapolitik reagiert.

Kommission prift Ausweitung des CBAM

Before EoY | Anwendungsbereichs




AUSBLICK — EU ETS
ICIS Preisprognose fur Ende 2025: 107€/tCO2e

RISIKEN - EU ETS

Anhaltend kurzsichtiges Verhalten spekulativer Akteure
als grofdtes Risiko fur den Aufbau einer net-long Position
In 2025 (kurzfristig bearish)

Sich tberschneidende Mal3inahmen zur industriellen
Dekarbonisierung und vorgeschlagenen Erweiterungen
des Anwendungsbereichs als Unsicherheit fur die
mittelfristigen Marktverhatlnisse

Patricia Merschel

Quantitative Analyst - EU Power &
Carbon Markets, ICIS
patricia.merschel@icis.com
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